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GUIA FINANCEIRO

Este artigo foi redigido ao abrigo do novo acordo ortografico.

CAPITALIZAGAO

Seguros que dao

Valem mais a pena do que um depésito bancdrio? valem. Sdo a
melhor solugdo para uma poupanca a médio prazo? Nem por isso...
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ideia ¢ pou-

par durante

meia dizia

de anos. A

primeira vis-
ta, a estratégia parece dbvia e
apontaclaramente para os se-
guros de capitalizagio. Afinal,
nio rendem mais do que os
depdsitos a prazo? Sim, ren-
dem. Alids, nemera dificil que
isso acontecesse, de tio fran-
ciscana que ¢ a pobreza das
rentabilidades dos depdisilos
a prazo por estes dias. E um
seguro de capitalizagio nio ¢
assim Ko diferente. O investi-
dor aplica o seu dinheiro nes-
le tipo de produto financeiro,
comercializado poruma segu-
radora, que lhe pagaum deter-
minado rendimento no final
do prazo estipulado.

Tao simples como isto,
Mas bastou reunirmos a infor-
magiio disponivel sobre cada
um dos seguros de capitaliza-
¢loatualmente em comercia-
lizagio para concluirmos que
arentabilidade destes produ-
tos também anda a cambalear
pelas ruas da amargura,

E de uma assentada ji te-
mos dois problemas: a fraca
rentabilidade destes produlos
e adificuldade em reunir in-
formagiio sobre o desempe-
nho de cada um deles nos ul-
limos anos, para que o consu-
midor possa compari-los,
Grande parte das seguradoras
reserva essi informagiio ape-
nas para clientes, a quem re-
velam o histérico de rentabi-
lidade do seguro. Ora. quem
anda i procura desses dados

para tomar uma decisio ainda
niio ¢ cliente, logo, nio faz
sentido que esses dados sejam
mantidos em segredo. Louva-
mos, porisso, aatitude das seis
seguradoras que nos faculta-
ram informagdes sobre os
seus seguros de capitalizagiio:

“idelidade, Generali, GNB
Seguros, Lusilania Vida, Real
Vida ¢ Zurich. As restantes
preferiram usar as habituais
Jjustificagoes de que "o produ-
to estd a ser reformulado” on
de que “nito lemos equipa dis-

Nas condicdes
atuais, €

mais rentavel
prescindir

do seguro de
capitalizacao
e optar por
um plano de
poupanca
reforma
abdicando dos
beneficios fiscais

ponivel para responder”. Sio
ascldssicas respostas de quem
nio gosta de sujeitar os seus
produtosa comparagiocomo
restante mercado. Poderia-
mos presumir que se asrenta-
bilidades fossem vistosas, ha-
veria todo o inleresse em co-
munici-las, Mas sé isso, Reu-
nimos, ainda assim, 11 seguros
de capitalizagio. E o resulla-
do foi... desolador. De um lado,
temos rentabilidades quase
anémicas de tio palidas que
estio, Dooultro, lemos comis-
soes rolicas, a caminho da
obesidade. Sim. porque o in-
vestidor paga uma comissiio
inicial para subscrever o pro-
duto, paga outra de cada vez
que faz uma nova entrega,
paga mais uma vez pela gestio
corrente e ainda paga se liver
oazar de precisar do dinheiro
logo nos primeiros anos apos
asubserigio. S6 neste ultimo
caso, a comissiio pode chegar
a0s 3%, no Nove Banco Pou-
panga Garantido, e aos 1,5%
pela gestio corrente. Jd a co-
missiio de subscriciio nos 11
produtos analisados ronda,
emmddia, oz 0,6 poreento. Na
pior das hipdteses, chega aos
2,04 por cenlo, como aconle-
ce no Generali + Poupanga.
Acreditamos, no entanto, que
existam comissoes ainda mais
elevadas. Emestudos anterio-
res, chegimos aencontrar co-
missoes de subserigio na or-
dem dos 5 por cento, Se ainda
existirem, estardio, porcoinei-
déncia. nos produtos das segu-
radoras que niio nos respon-
deram.

Quanto ganho ao

Simuldmos o desempenho de duas poupangas com en-
tregas mensais de 50 euros, durante dez anos. Lado a
lado estdo o tradicional mealheiro e os produtos com
melhor desempenho nos mercados de seguro de capi-
talizacdo e de PPR sob a forma de seguro. As rentabili-
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ACUMULADO

43

NO RESGATE

%

fim de 10 anos?

dades foram simuladas presumindo a continuidade das
condigdes atuais: média nos Gltimos trés anos de 2,3%
no seguro da Generali e de 3,9% no PPR da Lusitania. 0
montante acumulado no final do periodo é revelador do
caminho a escolher. =

MONTANTE ACUMULADO

€ 7321

TAXA DE IMPOSTO NO RESGATE

8,6%

migalhas

Como comparar

antes de investir?

Sempre defendemos que o in-
vestidor deve aceder ao maior
nimero possivel de dados para
poder tomar uma decisio in-
formada. I por essa razio que
niio podemos deixar de estra-
nhar que a autoridade regula-
dorado setorsegurador conti-
nue a lidar confortavelmente
com esta realidade tio opaca
nomercado dos seguros de ca-
pitalizagio. Algo que ¢ ainda
mais estranho quando a pro-
pria Autoridade de Supervisio
de Seguros e Fundos de Pen-
soes (ASF) tomou a iniciativa
de compilar e divulgar no seu
site informagio comparativa
para os planos de poupanga-
reforma (PPR). Seria deseja-
vel que também o tivesse feito
para outros produtos. Ainda
nie acontecen, Entretanto, os
dados que recolhemos sobre 11
seguros de capitalizagio po-
demser consultados, em deta-
Ihe, no comparadorque dispo-
nibilizamos no nosso portal,
em www.deco.proteste.pt/in-
veste, no menu Depdsitos ¢
Certificados.

Mais 1207 euros

em dez anos

Comissdes i parte, a boa noti-
cia deveria estar relacionada
com a rentabilidade dos segu-
ros. Mas ndo estil. Tradicional -
mente, o rendimento médio
destes produlos era superior i
inflagiio. mas, desde o ano pas-
sado, nem isso acontece, Nes-
le estudo, encontrimos um
rendimento anual médio de

119 (s6 mesmo comparando
comosdepdsilos a prazo é que
esta pode seruma boa noticia).
O Generali + Poupanga foi o
mais rentivel dos dllimos cin-
co anos e, ainda assim, em
2017 nio foi além dos 2 por
cento, A seu desfavor tem pe-
sadas comissdes de subserigio,
mas hil margem para negocia-
¢oes personalizadas quando a
conlratagio ¢ feila ao balcio
deum mediador.

Se asubscrigio for feita ao
abrigodo nosso protocolocom
a Generali, beneficia de isen-
ciodesta comissiio.

Vamos, entdo, a contas,
comos olhos postos no futuro,
Se aplicar 50 euros todos os
meses num mealheiro, ao fim
de dez anos tem 6 mil euros
acumulados, Limpinho. Op-
tando por um seguro de capi-
talizagio, ¢ imaginando que as
rentabilidades dos proximos
anos nio sofrem alteragoes ¢
se mantém nos 2,3% brutos
(que ¢ amédia dos altimos trés
anos), conseguiria, na melhor
das hipdteses, 6743 eurosbru-
tos depois de aplicar os mes-
mos 50 euros durante dezanos
no Generali + Poupanga (ver
caixa). Cobrados osimpostos,
restariam 6660 euros liquidos.

E inegivel o peso dos im-
postos apagar no momentodo
resgate do produto, sobretudo
se livermos em conta as tribu-
lagdes bem mais leves de ou-
tro produto. E ¢ chegados a
este ponto gque constatamos a
dura realidade: se pensavaem
aplicar o seudinheiro, a médio
prazo, num seguro de capitali-
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zagio, ¢ bem possivel que op-
tarpor um planode poupanga-
reforma (PPR) seja melhor
opeio. Nio, ndo tem de o fazer
apensar na reforma, desde que
abdique dos beneficios fiscais
previstos em investimentos
para este fim. Basta, para isso,
que nilo mencione na declara-
ciode IRS as aplicagoes feitas
em PPR. pois desta forma se-
rioobjeto de beneficios fiscais,
No caso das declaragdes de
IRS previamenle preenchidas
pelo Fisco, a mengido ao PPR
surge por defeito e o conltri-
buinte tem de a vetivar. E com
o PPR (de capital garantido)
usado assim, sem beneficios no
IRS, transforma-se num mero
produto de capitalizacio de
baixo risco. Mas com rentabi-
lidades mais generosas, Vol-
tando as conlas, no final do
mesmo periodo, as entregas
mensais de 50 euros ji teriam
permilido acumular 7321 cu-
ros brutos, caso oplasse pelo
nosso protocolo com a Lusita-
nia Vida parasubscrevero Lu-
sitania  Poupang¢a Reforma
PPR. Depois de pagar os im-
postos, sobrariam 7207 euros
liquidos.

Sdao mais 1207 euros do
que teria nomealheiro (osnos-
sos subscritores ainda rece-
bem mais 0.25% anuais nos
primeiros cincoanos). Esem-
pre pode consultar a pigina da
ASF (www.asl.com.pt) para
comparar a rentabilidade de
todos os PPR em comerciali-
#agio e escolher aquele que
funcionardi como o sew mea-
lheiro mais generoso. m
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